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INFORMACION GENERAL.

El Emisar, a3 una sociedad que opera coma financiera, conforme ala Ley No. 42 del 23 de julio
de 2001, modificada por la Ley Ne.33 de 26 de junio de 2002 por la cual se reglamenta [as
pperaciones de las Empresas Finangiaras.

A continuacién se presenta un resumen del balance de situacion extraido de los Estados
Financieros interinos de la Financiera para los periodos terminados ef 31 de diciembre de 2018
y el semestre terminado el 30 de junio de 2019

1. ANALISIS DE RESULTADROS FINAMCIERGS ¥ OPERATIVOS
a. Liguidez

Al 30 de junio de 2019 la Financiera contaba con activos liguidaes primarios par ta suma de
B/.806, 913 los cuales constituyen 1as cuentas de efectivo y depodsitos en Bancos.

Su liquidez proviene principalmente de la recuperacidn de su cartera de préstamaos, lo que @
permite ampolamente cubrir todos sus compromisos. Los préstamos por colirar netos son por un
valor de B/ 29,599,815 y representan un 93% de sus activos totales.

El emisor cuenta con un Emisidn de bongs Corporafiva por fa suma de B/.19,000.000.00
altorizada por SMV segun Resolucion No.227-12 del 13 de julio de 2012 de los cuanta mantiene
una disponibilidad de B 4,000,000.00. Adicional mantiene una disponibilidad en lineas de crédito
hancarias par un moento de B 8,058,345

30 de junio 201% 31 de diciembre 2018

Activos {Intering) (Anditada)
Lfectivo : B, 19 B 1,706
Depdsitos en bancos 805,013 618,007
Valores mantenides hasta su veticimiento 19,350 19,359
Préstamas por cobrar, peto 20,540,615 3,130,047
Mobiliavo. equipe de oficina vy mejoras 343.834 30748
s actévos 38,167 686,311
Total de Active B, 31,767,887 B 31,758,772
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A confinuacion el detalle de préstamos:

30 de junin de 249 31 de diciembre 2018

Carlera de Préstamos Interins) {Auditado)
Préstamos personales B/ 3L880.847 B 31,289,031
Menos: _
Reserva para postbles pérdidas en préstamas (£.281.232) (1,159,584}
Toll de Peéstamos Bl 25599615 B 30,830,047

b. Recursos de Capital

Al 30 de junic de 2019, la empresa cuenta con un Patrimonio de B/4,738,929
maneniendo una relacién sobre sus activos de 15%, dandole soporte a su posicidn
financiera,

El negocio mantiene un indice de apalancamiento financiero de 4.6 veces. Su fuente de
fondeo depende de lineas de credito, bonos corporativos y bonos subordinados.

Durante el afio 2012 fue auterizada por la Superintendencia de Mercado de Valores
segln consia en la Resolucion SMV NO.227-12 de 13 de Julio de 2012, una nueva
emision de Bonos Corporativos v Bonos Subordinados {a cual fue utilizada para
rempiazar deuda bancaria, cancelar bones de la emisién anterior y para financiar
demanda de crediio.

30 de fumio 2019 31 de dicicmbec 20018

Easivnos {Tnte rinw) { A nditadod
TFinancamismtas 5. & 9310535 B/ 7648290
1oy TS5, 000 M 15,000 G0
CHros pRs1YOs S.027,166 4,544 487
Tual de 1"asivos [z 28 26 968,521 Bl Z7, 192,786
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Patrimonio de los Accionistas

El Patrimonio de la empresa consta de! capital pagado y las utilidades retenidas. Al 30
de iunio de 2019, la empresa mantiene un patrimonio de B/.4,738,829.

La solida posicion de capital de la Financiera le permite hacerle frente a necesidades de
crecimiento al igual que a eventos adversos inesperados que puedan afectar las

operaciones de la Financiera.

30 de jupio 2019 31 de diciembre 2018
Patrimonio de los accionistas {(Interino) {Auditadn)
Accionegs comunes B Land.gan - Bl 1), (H
Resarvas de capial Bl LA0G000 81 LSHL B0
[itiheades no distnbuedas 2283,732 240,78
Impuesta complementario {14,803) {14.803)
Fotak de Pratimonio B/, 4738929 Bl 4,555,986

¢. Resuliados de Operacicnes

Al 30 de junio de 2019 el negocio reporta en su estado de resultados unos ingresos
totales por la suma de B/.2,686,523 y gastos generales y administrativos per un monto
de B/ 844 842, provisiones por BL150,000 y sus costos financieros por la suma de
B/ 782,806 teniendo como resultade un beneficio antes de impuesto de B/.808.875 y una

vtitidad neta Bf 637,088.
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d. Analisis de las Perspectivas

Al cierre del primer semestre de 2019 nuestra organizacion como empresa financiera
radican en continuar explotando nuestra capacidad de lograr que nuestros clientes, nos
perciban como una organizacion diferente, no solamente por la solidez financiera de {a
institucion, que esta reflejada en la cifras presentadas, sino tambien como la Financiera
cuya calidad de servicio es Unica.

De igual forma, la empresa ha disefado una estrategia en sus pasivos financiercs que le
permite mantener un cesto de fondeo relativamente estable.

Nuestro modelo de negocio continda enfocado en mantener una distribucion balanceada
de nuestros saldos de cartera con miras de continuar obteniendo una participacion

importante en los nichos de negocio en las cuaies nuestra organizacion ha decidido
enfocarse.

e. Evento Relevante

Ninguno

Representants lega
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30 de junio de 2010 30 de junio de 2018
Estados de Resultados {Tnfering {Enterino}

Entereses ¥ eomisiones devengadas sobre:

Préstamos B 1082385 0L 2,159,66%
Scrvicios de mansjos pis WA E 3724
Total de ingresos _ LIR0L03 2,480,303
Crastos fmancicros
Financiamientos recibidos 227,236 242,370
Bonos 555,560 548,008
Total de gastos financicros 782,806 790,308
Intereses peto devengudos 3,597,797 1,689,795
Reservd para pérdida en présbumos {150,608 (1500040)
Olros Ingresos 303,420 249,113
155,920 09,113
Intereses operatives, ncts . L753,717 1,788,908
(Gastoy Administralivis BE3, 581 1,020,014
Dreprociacion 39,260 58,408
944,841 1,108,002
Unididad antes de impoesto sobrs la rents L 674,880
[mpucsro sobrg 13 renta {171,507) (115,614)
Litilidada neta B/ . 63TH6R Bl 564,278

Representante legal



RESUMEN FINANCIERO

FEPARTE

Presentacion aplicable a emisores del sector financiero;
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Balance Genaral

Trimgsite gue feporta %ﬁ Trmeshecuerepoda Trimestrequérepodz  Trimestre quateporta
Balanca General fund iz dig-18 e

Prasiamos 29 540 815 RUMSST B MBAMNET B MdkER BN 335
Aifives Totaks ki L 31831479 H 955,585 11 080,10 3273368
Deda Told XL BENES 27 37208 27 405 24706
Capial Paged 1,40 o0 000,900 1000000 §, 060,060 1,000,000
Utidad acmaada i T80 500 2547108 2090591 2 158 843 K
Rsaria 42 capial volizsa 1,500,000 100400 1,306,008 506,000

et compleneria 114503 144 4403 (14803 {144
Peftiraonio tal 4 356,081 50956 B LTI B o B 4342838
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HI PARTE
ESTADOS FINANCIERGS

Los estados financiercs irterinos de Colfinanzas, S.A. at 30 de junio de 2019 se adiuntan
presente informe como parie integral

V] PARTE
DIVULGACION

De acuerdo con los Articulos 2 v § dai Acuerdo No.18-200C det 11 de Octubre de
2000, el emisor deberd divuigar el informe de Actualizacidon Trimestral entre los
inversionistas v el piblico en general, dentro de los 8C dias posteriores al cierre anual.
Para tzles efectos, nuesira informacion financiera es publicada en la Bolsa de Valores
de Panamé y an la Superintendencia del Mercado de Valores: Tambien esta disponible
para entregar a cualguier persona que lo solicite y a través de ia pagina de internet de
Colfinanzas, 8. A www cclfinanzas.com.pa v en Bolsa de Valores el cual es de acceso

pubiico. wwee Sanshgise oHm

Fecha de la divaigacidn.

.1 8 ya fue divulzado por alguno de los medios anles sefalados, mdigue ta fecha: No sido
Divulpado,

1.2 S atin no ha sido divalgado, indigue ta fecha probable en que serd divolgado. Serd
divulgado el dia 30 de agosto de 2019,

Este documento ha sido preparado con &l conocimiento de gue su contenido serd puesto
a disposician del pablico inversionista y cel pablico en general,

22

Carlas E. Ehrembearg
Representante Legal
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Colfinanzas, 3.A.
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, S.A}
(Panama, Reptiblica de Panama}
Estados Financieros

30 de junio de 2019

{Con el Informe de fos Auditores Independientes)



Colfinanzas, S.A.
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, S.A)

CONTENIDQ

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS

Estado de Situacion Financiera
Estado da Resuliados

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Fiujos de Efective

Naotas a los Estados Financieras




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ta Junta Directiva de
Colfinanzas, 5.8,
Panama, Reptibiica de Panama

Accionistas v Junta directiva de
Colfinanzas, 5. A

i0s estados financieros de Colfinanzas, S. A. 30 de junio 2019 incluyen Estado
situacion, les Estados de Resultados, estade de cambio en el patrimonio y el fiujo de
efectivo por el periodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales
peliticas contables aplicadas y otras notas explicativas.

La adgministracidon de ia Empresa es responsabie por ia sreparacion y presentacidan
raronabie de esios informes.

En mi revision de los estados financierns interinos antes mencionados al 30 de junio de
2019 fueron preparados conforme 2 las Normas internacionalss Financieras {NilF)
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (NiC)

H/" . < S
/f.-f e ;E:-' n"ﬁf'f/_f’./_)f;(_,.{
A C e Aguiire’

CPA 0430-2015/

22 de julio de 2019
Panama, Repiblica de Panama

-



Colinanzas, 8. A
(Subsidiaria 100% de Gripo Colfinanzas, S.A.

Estado de Sttuacion Financiera
30 de junio de 2018

[Cifras an Eaiboas)

ACTROS Motas pligd ] 2018  Varizcion
Efactiva 1,800 1700 (200
Depositos a la vista en bancos locales 208013 10807 {194 408)
Total de efecivo y depositos en bancos 8 806913 512,207 (1 94:6061
Valores mantenidos hasta su vencicniems 10 19,358 19,358 K
Prestamos, neto 2] 29599615 30130047 30432
Mobiliario, equipos y mejoras 11 343697 310,748 (32,849
Otrog activos
Impu=sto zobre la renia diferide 18 320,308 289,896 {30,412}
Gastos pagados por anticipado 237,153 13,030 224123}
Cusntas por cobrar 222 BRE 226,629 3,571
Ciros activos 188,048 156.756 (1,292}
Total de otros astivos G38,1a7 G86,311 (251 856}
Total e activas 31,707,760 M TSETT2 £1,022
PASWOS Y PATRIMONIO 20149 2015
Pasivas
Financiamientos recibidos 1z 6841 653 T.548.200 706 644
Bconos corparativas por pagar Fiz 15,000,000 15,000,600 -
(fros pasivos
Cuentas por pagar compania ] -
relacionada 7 255,728 2352 (257377
Sastos acumulados por pagar -
¥ ofros pasivos 14 A TET ALY 4 E52 135 {215.302)
Total de otrog pasivos 5.027 168 4 554 487 (72870
Total de pasivos 26.968.5821 27202736 233065
Compromisos y contingencias 17
Patrimonic
Acciones comunss 6 1004 000 1,000,000
Eesana de cepital 1.500.300 1,800,000
Ganancias retenidas 2253732 070,738 {182,543}
Impuests complamentano pagado i(14,803) {14,803}
Total de patrimonio 4738229 4 555 986 (182 543}
Total de pasivos v patrimanio 31,707 V50 3,788,772 51,022
Y

L



Colfinanzas, S.A.

{Subsidians 100% de Grupe Colfinarzas, 5.A.)

Estado de Resuitados

Porsezis meses terminado el 30 de junio de 2013

{Cifras an Balbcas) Notas 2019 2018
ingresos por intareses y comisiones
Intereses y cordsionas devangados
schre préstamas 2,380,503 2480393
Gasto da interases sobre financiamientos
recibidos 7 782,805 790,598
Ingreso neto de interesses y comisiones 1,697,707 1.589, 745
Provizion para pérdidz en préstamos g (150,000} {150,000
{Hros ingresos 305,820 249113
Ingresos aperativos, neto 1753717 1,788,808
fAastos
Salarios y otras gastos de personal 718 395,020 391016
Sequros ¥.087 123,234
Propagatda y promeoscian 25,585 41,181
Drepreciaciton amortizacian 11 59280 B8 408
Honoranos profesionales v legales 38,158 48,700
Impuestes varos 51,313 45 823
Alouiler 89161 BY. 118
a5 7,18 281 247 285542
Total de gastos Q44 B42 1108022
Ganancla anies dg impussto sobre la renta 808 875 79,886
Impuasto sobre ba renta 18 171,807} {115.614)
Gananciz neta 637,068 £64.270

Las noias gue se acomparian son parte integral ce los estados financigros.



Colfinanzas, S.A.
[(Subsidiaria 100% de Srups Coffinanzas, 5.4

Estado da Cambios en el Patrimonio
Par agiz meses terminado el 30 de junio de 2019

{Cifras en Batboas)

Acciones Reserva de  Ganancias Total der
Impuesto

COMUINes capital _ ratenidaz complemetario patrirnonig
Saldo al 31 de diciembze de 20457 [REEIREL ADBT.GTT (14,833 4,072,874
Reserva de capital 1,500,000 11,500,000
Ganancia neta - 2018 - 1,077,321 : 1,044.521
Diiviclandas pagadas - S [504. 504 - (504,709
Saido Al 3% de diciambre de 2013 __ 1,000,000 1,500.000 2,070,785 (14803 4555986
Saido al 1 de enerc de 25315 AR AR 1,500,000 2,070,783 114,803) 4 555 086
Heserva de capital

- BT OBE - G337 0G5

Ganancia, nets
Dividendos pagadoes - [454.126) - [454 125
Saldo 5 30 de junia de 2019 4, e, bR o 2.Mm3Ta2 114,803] 4,738,929

128 AZkAG ques 35 acoTpanea S0 pafe nbagl 6 de e swaras linaicisros.
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Colfinanzas, S.A.
(Subsidiaria 100% de Grupo Coffinanzas, 5.4 ]

Estado de Fiujos de Efectivo
Por seis meses terminado el 30 de junio de 2018

{Cifras en Bathoas)

MNotas 20195 2018
Flujos de Efectivo por sctividades de Cperacion
Sanancia neia B37.068 1,077,321
Ajustes nara conciliar la ganancia neta con el efectivo
nato provisto por actividades de operacion
Provision para pérdida en sréstamos 9 163,00 300,000
Depreciacion y amartizacion it 58,250 153.794
Provision de prima de antiguedacd 14,178
Ingresos por inierases
Impuesto sobre ia renta diferido - {9.663)
Gasto de intereses 782.804 1,504 897
Cambios netos en activos y pasivas operativos
Fréstamos A8n 432 {31,767}
Citros ackivos (221 444) 78,534
Gastos acumulados por paoar y otros pasivos 217,950 206,391
Intereses cobrados
Intereses pagados 7B2.8058 (1594890
Impuesto sobre la renta pagado
Ffactivo neto nrovisio por actividades operacion 2788014 1. 788.788
Flujos de Efectivo por Actividades de Inversidn
Inyersiones en 2coiongs 0 -
Adquisicién de mobiliaro, equipos y mejoras 41 (02,209) {38.582)
Efectivo neto utiizado en actiidades de invarsion (92,208 (39,582}
Fiujos de Efective en Actividades de Financiamienic
Financizmiertos recibides, neto {706,644) (1,110,408}
Cuertas entre compafia relacionada 257 377 (98.973)
Dividendos pagados {454,125} (584 200)
Efective neto provisto por actividades de financiamienio {9:}3__3921}'" 1,801 ,506)
Lumenio {disminucién} de! sfectivo durante el afic 104 605 {52 385
Fective al inicio de!l afo g12.307 64 698
Efactivo al final del afio 8 808,313 612,367

i85 notas gue se acompanan son pale inlegral de los estados financierss



Celfinanzas, S.A.
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, 5 A )

Hotss a los Estados Financieros
30 de junio de 2018

{F_ifras en Balkoas) )

1. Organizacian y operaciones

Cofinanzas S.A. {la Empresa) es una socledad andnima inscrita el 28 de agosto de
1674 en el Registro Publico de la Republica de Panama e inicid operaciones el 1 de
agosto de 1974, Su actividad econdmica principal es la concesion de prestamos.

Las financieras autorizadas para operar sn Panama eslan reguiadas y supervisacas
nof la Direcoién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias ce
la Republica de Panama de acuerdo cen la legisiacién establecida por la ley No.42
del 23 de julio de 2001 y las normas gue o desarrollan.

| s oficinas principales de la Empresa se encuentran ubicadas en Avenida Per(,
Edificic Mongat-Tiana No. 35-25.

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta Directiva para su emision el
17 de julio de 2019,

2. REesumen de las politicas de contabilidad mas importantes
Eas politicas de contabilidad mas importanies son las siguienies:

Declaracién de cumnlimiento v bage de preparacion

| o8 estados financiercs han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de informacién Financiera {(NI'F). y con base en & costo historico.
Las politicas de contabilidad han sido apiicadas censistentermente para todos los
periodos presentados en estos estaqos financieros.

Uinidad monetaria

Los estados financiercs estan expresados en Ba'hoas {8/}, |a unidad monetaria de
la Repiblica de Panamd, la cual estd a la par con ef Dolar {US5) de los Estados
Unidos de América. La RepuUblica de Panamé no emite papes: moneda y, en su
lugar, ¢! Délar (US3) de los Estados Unidos de América se uliliza como moneda de
curso izgal




Colfinanzas, S.A,
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, SA)

Motas a los Estados Financiercs
30 de junic de 2019

{Cifras en Bathoas!

Activos financieros

| os actives financiercs son clasificados en las siguientes categarias especiiicas:
valores mantenidos hasta su vencimiento v préstamos, La clasificacion dependea
de la naturateza y propésito del active financiero y es determinado al momento del
reconocimienta inicial.

Actives mamienidas hasta su vencimienio

Consisten en valores adguiridos con ia intencidn de manienerios por un periodo de
tiempo indefinido hasta su vencimientc.

Frestamos

Los préstamos concedidos se presenian a su valor principal pendiente de cobro.
Los préstamos son actives financieros no derivados con pagos fiios o cetlerminabies
que no cotizan en un mercado activo y son reconccidos al cesto amortizado usando
el métado de interés efectivo menos cuaigiier deterioro, con ingresos reconocidos
en Lna base de tasa efectiva.

Méiodc de fasa de inferés sfectivo

El métode de tasas de interés efectivo s un métoda de calculo del costo amortizado
de un activo financiero o de un pasivo financiero v de la asignacion de ios ingresos
por interesas o gastos de intereses durante un periodo relsvanie. La tasa de interes
efectiva 25 la tasa que sxactamente descuenia ios flujos futuros sstimacos de
afactivo a recibir o pagar {inciuyendo todos los honorarios pagados o recibides gque
forman parte integral de la tasa de interss efectiva, ceste de transaccién y otras
primas o descuentos} a través de ia vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea apropiado, en un pericdo mas corto cor e importe nato en libros del
activo o e! pasivo financiero. Al calcular ia tasa de interes efectiva, la Empresa
estima fluijos de efectivo considerandc todos los terminos contractuales del
instrumento, perc no considera 1as pérdidas futuras da crédito.

E! ingreso es reconocido sohre una base de interés efectivo para instrumentos de
devda distintes a los activos financieros designados af valer razonabla con cambios
en resuitados.




Colfinanzas, S.A.
(Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, SA}

Moias a los Estados Financiercs
30 de junio de 2018

{Cifras en Bathoas)

Baja de activos financieros

Los activos financieros seon dados dz baia por la Empresa cuando expiran 10s
derechos contractuales schre los flujos de efectivo del aclivo financiero, o cuando
fransfiere el activo financiero desapropidndoss de los riesgos y beneficios
inherentes at activo financiero y ha cedido los derechos coniractuales a recibir ios
flujos de efactivo, la Empresa ha asumido la obligacion contraciual de pagarios a
ung o Mas parcentores,

Reconocimianio

La Empresa viiliza la fecha de liquidacion de manera reguiar en el regisiro de
transacciongs con activos financieros.

Deterioro de aciivos finanoieros

La Empresz efectua unz evaluacidn en cada fecha del estado dz situacion
finangiera para determinar si existe evidancia obietiva de que un activo financiero o
grupe de actives financieros pueden estar en deterioro. 8i dicha evidencia existe,
el valor recuperabie estimado de ese activo es determinado y cualguier perdida por
deteriaro, hasada en el valor presente neto de fiujos ds caja futures anticipados, €3
reconocida por la diferencia entre e valor recuperable v el valor en lbros, como se
descrive a conlinuacion:

Activos reqgistrados a costo amorlizade

| a Empresa primere determina si hay evidencia objetiva de deterioro en aclivos
financieros que sean significativos individualmente, ¢ coleclivamente para aciivos
financieros que no sean sighificativos individualmente. Si se determina gue no hay
evidencia obietiva por deterioro en un active financierc evaluado mdividualmentes,
sea significativo o no, el activo debe incluirse en un grupe de activos financieros
con riesgos de crédito con caracteristicas simitares y que tal grupo de activos
financieros esié colectivamente considerade can daterncro.

R
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Coliinanzas, S.A.
{Subsidiaria 100% de Grupo Coffinanzas, S A )

Motas a los Estados Financiarss
3% de junio de 2043

__I;Cifras en Ealhoag]

Prastamos mdividuaimente evaluados

Las pérdidas por deterioro en présiamos individualmente evaluados son
determinadas por una evaluacidn de las exposiciones caso por ¢asc. Esie
procedimiento se aplica a todos los prestamos que sean ¢ no individualmente
significativos.  Si se determina gue no existe evidencia objetiva de daterioro para
ur préstamo individua!, este se incluye en un grupc de préstamos con
caracteristicas similares y se evailia colectivamente por deterioro.

lL.a pérdida por detericre es caicutada comparando el valor actual de los flujos de
efectivos futures esperados, descontadas & la tasa efectiva original del préstamo,
con su valor en libros actual ¥ e monto de cualguier pérdida s carga como una
provision para pérdidas en ef estado de resultacdos. El valor en libros de los
préstamos deteriorados se rebaja mediante et uso de una cuenta de reserva.

Prestamos colectivamente evaluados

Para los propositos de una evaluacion coiectiva de deterioro. los orestamos se
agrupan de acterde con caracteristicas similares de riesgo de credito. Esas
caracteristicas son relsvantes para la estimacgion de los flujos fuiuros de efectivo
para log grupos de tales activos, siendo indicativas de ia capacidad de page de los
deuderes de todas las cantidades adeudadas segun ios {érminos contractuales de
los activos que son evaiuados.

Los flujos de efectivo futuros en un grugo de los préstamos que se evallan
colectivamente para determinar si exisle dateriorn, g€ estiman de acuerdo con i0s
fivjos de efectivo contractuales de los activos en el grupo. experiencia de perdida
histérica para ios actives con las caracteristicas de riesgo de crédite similares al
grupo ¥y en opiniones experimentadas de la Administracién sobre si la economia
actual y las condiciones de! crédiio son 1ales que el nive! r=2al de pérdidas inherentes
es nrobable gue sea maver ¢ menor gue ia expenencia histdrica sugernida.

Feversion de deferioro

Si en un afio subsiguiente, el montc de ia perdida por deterioro disminuye vy ia

disminucion pudiera ser ohjetivamente relacionada con un evento ocurrido después

de que el deterioro fue reconocido, ia pérdida previameante reconocida por detenioro

es reversada, va sea diractamente o reduciendo la cuerta de reserva para pérdidas
i
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de préstamos. B monto de cualquier reversidn se regonoce en el estado de
resultados.

Pasivos financisros

Los pasivos financieros son clasificades come pasivos financieros con cambios en
resultados y olros pasivos financieros.

Financiamientos recibidos v bonos corporalivas por pagar

L os financiamientos vy bonos corporativos por pagar son reconecidos inicialments
ai valor razonzble nete de jos costos de transaccionss  franscurridas.
Fosteriormente 1os financiamientos v bonos par pagar se presentan a su costo de

amortizacian.

Ofros pasivos financieros

[ ns ofros pasivos financieros, son iniciaimante medidos al valor razonable, neto de
los costos de la fransacsion v son subsecusntemente medidos al coste amortizado
usando el método de intarés efectivo.

Baja en suemtas de pasivos finangisros

l.a Empresa da de baja tos pasivos financieros cuande, v solamente cuando las
obiigacionss de la Empresa se liguidan, cancefan.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son obieto de compensacién, ss cecir, da
presentacion en el estado de situacion financiera por su importe neto, slo cuando
ias entidades dependienies tienen tanto el derecho. exigible legalmente, de
compensar (08 impornes reconocidos en los citados instrumertos, como la intencion
de liquidar ia cantidad neta, o de realizar e activo y proceder al pago del pasivo de
la forma simulianea.
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Inarescs por intereses v comiSiONes

Los ingresos por intereses y comisiones son reconocidos en el estado de resultados
utilizando el método de tasa de interés efectivo,

Una vez que un activo financiero ha sido ajustads como resultade de una pérdida
por detericro, ei ingreso por interés se reconoce utilizande ia tasa de interes
utilizada para descentar ios fluies de sfectivo futuros para propositos ds detarminar
la perdida por deterioro.

Mobiliario. eqguinns y mejoras

El mobiliario, equinos v mejoras se presantan ai cesto de adguisicion menos ia
depreciacidn v amortizacion acumulada vy lag pérdidas por deterioro que hayan
experimeniado. Las renovaciones y majoras importantes scn capitalizadas. Los
reemplazos menores, reparaciones y marisnimientios que ne meajoran ef activo, ni
prolongan sy vida Gti, son contabilizados a operaciones,

La ganancia o pérdida que se genera de ia disposicion o retiro de un activo es

determinada como ia diferencia entre el ingreso producto de |2 venta y el valor
en libros del active v es reconocida a5 el astadeo de resultades.

Depreciacion ¥y amortizacian

La degreciacion y amortizacion se calculan segin el método de linga recta, con
hase en la vida til estimada de ios activos, comao se dafalla a continuacion:

Afios
Mobiiiario v eqguizos Ba 10
Equipo de fransporte 5
Meioras 10

L)
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Efective v eqguivalenies de efeciive

Para propdsitos del estado de flujos de efective, ia Empresa considera como
efectivo y equivalentes de efectivo, el efectivo v los depdsitos ala vista y a pigzo en
bancos con vencimientos originales da tres meses 0 menos.

Fondo de cesantia

La legisiacion laboral panamena, raguiere que los empleadores constitliyan un
Fondo de Cesantia para garantizar el page 2 los frabajadores de la prima de
antigitedad v la indemnizacion a gue pudieser tener derecho en el supuesto de
gue ésta concluya por despido injustificade o renuncia justificada. Para el
establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente ta porcion relativa a
ja prima de antigiledad del trabajador en base al 1.82% de los salarios pagados
en i@ Republica de Panama vy el 5% de iz cuota parte mensual de ia
indemnizacion. Las cofizaciones trimestrales deben ser depositadas en un
fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como gasio en los resuitados de
operaciones. £l foendo de cesantia es mantenide en una institucion
administradora de fondos.

Pagos por arrendamisnto

Los nagos reaiizados bajo arendamientos operativos se reconocen en
resultados en forma lineal durante el piazo dei arrendamients.

mpuesto schbra la ranta

El impuesto scbre ia renia del afo, comprende impuesio sobre la renta comiente y
diferido. Los impuestos comente y diferido se raconocen come gasio o ingreso en
tos resultados del anfo.

impuessto corriemMe

El impuesto corriente se basa en la renta gravable del periodo. La renta gravable
de! periodo difiere de |la ganancia reportada en el estade de resultados, debido a
los efectos que producen aguellas pattidas reconocidas come gravables/ino
gravables v deducibles/ne deduciblas. Tl pasivo en corcepto de impuesto cotrignta
se calcula uiilizando a tasa vigente a la facha del astado de situacion financiera
(2019; 25% vy 2018: 25%:).

1——
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Impuesto diferido

Los imbuestos diferidos son reconocidos por fas diferencias temporarias existentes
entra e valor en libros de los activos y pasivos para proposites de informacién
financiera y los montos usados para propositos tioutanios,

E! impuesto diferido es reconccido sobre diferencias entre la provision para pesitles
nérdidas en préstamos y los préstamos castigados.

L.os activos por impuesto diferido se calculan a la tasa de impuesto gus se espera
apiiquen al periodo en e! cual e! pasivo o el activo se realice, cor base a ia 1asa
impositiva que esté vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue sea probable que existan ganancias impenibles
futuras disponibies contra las que pueden ser uiilizadas. Los activos por impuestos
diferidos son revisados en cada facha de balance ¥ son reducidos en la medida gue
no sea grobable due los beneficios por impuestos reiacionados sean realizados;
esta reduccion serd shieto de reversion en la medida gue sea probabie gue haya
disponible suficiente ganancia fiscal.

Medicion dei valor razonable

La MNilF 13 establece una Unica guia para todas as valcraciones a valor razonable
de acuerdo con las NHF.

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes def mercado
princinai en la fecha de la madicion; o en ausencia de un mercadeo principal, en el
mercado mas ventajoso para el actvo o pasivo, independientemente de si ese
precio es opsenvable directamente o estimado utilizando ofra tecnica de vaioracion.
El valor razonabiz de un pasivo refleja el efeclo del riesgo de incumplimiente.

Cuando es aplicabie, la Empresa mids el valor razonable de un instrumento
utilizando un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un
mercado es considerade como activo, silas transaccicnes de estos instrumentos
tiznen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcicnar informacian para
fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

14
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Cuando no existe un precio cotizado en un mercado active, l2 Empresa utiiza
taenicas de valuacion gue maximicen e uso de datos de entradas observables y
minimicen ! uso de datos de entradas no observables. La téonica de valuacidn
ascogida incorpora todos los factores gue los participantes de mercados tendrian
en cuenta al fijar el precio de una {ransaccion.

Fl vaior razcnable de los activos y pasivos financieros gue son negociados en un
mercado activo estd basado an jos precios colizadoes. Para ol resto de |os ofros
instrumentos financieros, la Emprasa determina ai valor razonabie uiilizando otras
técrnicas de vaivacidn, gque incluyen vaior presente neto, mocelos de flujos
descontados, comparaciongs con instrumenios similares para los cuales haya
pracios de mercado observables, vy ofros modelos de valuacion. Los supuestos ¥
datos de entrada utilizados an las técnicas de vaiuacion inciuyen tasas de referencia
libres da riesgo, margenes crediticios y ofras premisas utilizadas en esiimar las
tasas de descuenio.

l.a Empresa mide el valor razonabie ttiizando los siguienies niveies de jerarguia
gue reflgjar la importancia de los datos de entrada utlizados al hacer las
meadicionas:

»  Nivei 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
nasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion,

e Nivel 2 son 08 instrumenies utilizando los precios cotizados para aclives o
pasivos similares @n mercads activos, precics cotizados para activos 0 pDasivos
idénticos ¢ similares en mercados gue no scn actives, dates de entrada distintos
de los precios cotizados gue son observables para el activo o pasivo, dalos de
entrada corroboradas por el mercado.

e Mivel 3 son datos de entrada ne observabies para et activo o pasivo.
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4.  Administracién de riesgos de instrumentos financieros

L& Junta Directiva de ia Empresa tiene la responsanilicad scobre €l esiablecimiento
y el moniiorec de la Administracion de Riesgos Financierps. Para elio ha creado un
Comité Ejecutivo donde s& discuien las poiiticas, metodologias vy procesos para la
adecuada gestion del riesgo. Este comité estd conformado por ejecutivos ciaves,
los cuales estan ensargados d= monitorear. controlar, administrar y establecer
limites para cada uno de los riesgos a los cuales estd expuesta ta Empresa. Las
politicas y sistemas para el monitoreo de esics riesgos son revisadcs regularments,
para reflejar cualquier cambio en las condiciones de mercado, dentio de los
nroductos v servicios ofrecidos.

Con gl fin de garantizar la suficiencia operativa gug le permita identificar, medir,
controlar y monitorear los Riesgos, la adminisiracién de riesgos ésta compuesta por
los siguisntes elementos:

Foliticas

Limites

Procedimientcs
Daocumentacion

Estructura organizacionai
Organos de certrol
Infraestructura tecnoidgica
Divulgacion de informacion
o Capacitacion.

4 2 & & a2 o

- ]

Fstos elementos permiten desarrollar disciplinas v establecer un apropiado
ambiente de control. donde e! persohal mantiene conocimiento de 0s roles v
obligacicnes para conservar un adecuade menitoreo de io0s riesgos a los cuales se
estan expuestos.

Por el desarrollo de sus actividades, 1a Empresa esla expuesta a 10§ siguienies
Nesgos.

Riesgn de crédito; Por sus operaciones de otorgamiento de crediio, ia Empresa
esta expuesta a posidles pérdidas como consecuencia de que un deudar o
contraparte incumpla sus obligaciones.
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Riesgo ge mercado: No es estrategia de la Empresa invertir activamante en el
mercado de capitalss y derivados, razdon por la cusl ne mantiene exposiciones
significativas a este riesge. La Empresa mantiens inversiones que se 18gistran a
cosio v ro reviste riesgos significantas de mercado.

Riesgo de fasa de interés: Como consecuencia de su actividad de otorgamiento
de préstamos la Empresa esta expuesta a posibles pérdidas derivadas de un mayor
costo del pasivo respecto al ingreso de colocacion de créditos. Esio es una
consecuancia de ios cambios generales de tasa de interés en la economia.

Rigsgo de figuidez: |L.a Empresa debe asumir sus obligaciongs periddicas con sus
prestatarios, desembolsos de préstamos y de requerimientos de margen liquidados
en afectivo. De esiz forma corre &f riesge de incumplir con aigunzs de sus
obligaciones por causa de insuficiencia de afectivo.

Riesgo operativa: Este riesgo hace referencia ai funcionamienio general de Ia
Empresa, donde nueden surgir pérdidas como consecuencia de deficiencias, fallas
o inadecuaciones, en el recurse humano, los procescs, la ecnclogia, la
infraestruciura o por ocurencias de aconiecimiantos extemos.

Las principales politicas y procedimientos para gesticnar estos riesgos, asi como 'a
revelacion da cifras asociacas, se presenian a continuagion:
Riesgo de crédito

la Junta Directiva ha delegado ia responsabiiidag para el manejo del riesgo ds
credito en el Comité Ejecutivo, donde los principales gjecuiivos de i@ Empresa
tradajan en conjunto con dicho comité, sobre el monitoree dal resgo de crédito.

Para mitigar e riesgo de crédite, las politicas de administracion de resgo
establecen limites por origen de los recursos de ios clientes y iimites por deudor
particular. Adicionaimerte las oficiales de crédilo monitorear penddicamente |a
cangicion financiera de los deudores gue involucren un nesge de crédite para la
Empresa.
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Los procedimientos nicleo para la gestidn de este riesgo se exponen a
continiacion:

Formisiacion de pofificas de crédito: En consulta con i gerencig, se indican
jas politicas de coberiura, aprobacionas de cradito, mangje de reportes
financieros y calificaciones de los clientes, procedimienios da documentacion
legal y curnplimiento con los requerimienios del ente reguiador de ta Empress.

Establecimiento de limites de atorizecion: Fara i2 aprobacion v rencvacion
de fas linsas de crédito, se mantienen [imites de auicrizacicn y se mantienen
excepciones para cierlas facilidadas hasta ciertos limites en gue las mismas
requieren ser aprobadas Unicamente por el gerente.

Desarrcllo v mantenimienio de evaiuacion de resgo. Para efzcios de
categorizar ias exposiciones relacionadas a las pérdidas financieras, se
emplea |a clasificacion y método de provision bajo esquemas de alturas de
mora derivados de una clasificacian interna v por el Ministerio de Comercio g
industria, ©i siguiente cuadro muestra las clases y su conespondienie altura

te mora.

Personales
Karmalt Hasta 30 dias
Mencidn especial De 31 a 80 dias
Sub-normai De 81 a 6 diss
Dudoso Ce 81z 180 dizs
trrecuperable Mas de 181 dias

En Iz clasificacidon de un préstamo como deteriorado “lrrecuperable” la Empresa,
determina tat clasificacion para créditos con morosidad mayor a 181 dias y gue no
recibe ef pago de semvicio de la deuda. Ofros prestamos, con morosidad acumulada
a mas de 181 dias, para e! cual se recibe pagos de intereses y amortizacion de
capital, son clasificados en la categaria de "Dudoso”,

La responaabilidad en cuanto al establecimignio y aprobacian de ias metodologias,
corresponce ai departtamento de crédito y celro, ratificada gor a2 gerencia general,
y estdn expuestos a una revision recurrente,

18
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La provisién por deterioro mostrado en el estade de situacion financiera del ano
terminade es derivada de cada una ds {as cinco (5) categorizs de calificacion
interna. Sin embargo, la mayor parte da 12 provision de deterioro preoviene de las

das timas calificaciones.

A continuacion, se detailz la calificacién de préstamos para caga una de ias

categorias de calificacion interma:

3D de junio 31 de diciembpre
2013 2048
Cartera total
Normal 28,741,848 30,234,759
hMencian especial 143,704 134,711
Sub-normal 144, 20 112,255
Dudoso 561,096 807 896
irrecuperable ~
aonto bruto 30,880,847 31,288,631
Menas:
Provision especifica 1,281,252} {1.159,084)
Préstamo, neto 289,688,615 30 130,047

Préstamos
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31 de marzo 31 de diciembre
2013 2048
Deterioro individuat
Dudoso 881,098 §07,8%¢
rrecuperable -
Monto bruto 881,096 307,886
Provision por deterioro i881,095) (BO7 5986
Valar en libros -
Morosos sin deteriorg
encion especial 143,704 134 714
Sub-normal 114,281 142,255
Monto bruto 257 905 248,368
Provision por deterioro {406,135 {351,638
Valor en libres 142,231} {104,722
Morosos sin deterioro
Normal 29,741 846 30,234,783
Valor en ihros 29,741 R4d 34,234 758
25,588 615 30,130,047

En e! cuadro anterior, se muastran los faciores de mayor exposicidn de riesdo &
infformacion de los aclivos detericrados. las premisas uiillizadas para estas
revelaciones son 1as siguientes:

. Detaricro en préstamos: Las herramientas de clasificacion interna avuda a la
administracion a determinar si hay evidencias objetivas Ge deterioro, pasado
en los siguientes criterios estabiacidos por la Empresa:
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- Incumelimiento contractuaies en el page del principal o de los intereses;
- El incumpiimients de ias condiciones de préstamo o de los pactos:
- F! descense por aebals de la categoeria de sub-normal.

s Morosidad sin deterioro de los préstamos: Son considerades en morosidad sin
deterioro los préstamos, donde existen refrasos en los pagos de capital e
intereses nactadas contraciualmente; sin embargoe, la Empresa considera gue
la recuperacion del capital no esta en riesgo, considerando ¢l compertamiento
nistérico o 1a cariera.

v Préstamos renegociados: Los préstamos renscociados son aguedios a los
cuales se les ha hecho una reestructuracion debido a algln deterioro en ia
condicion financiera del deudor, v donde ia Empresa considera conceder
algUn cambic en og parametros de crédito.

2 Reservas por deterioro: La Fmpresa na establecido reservas para deterioro,
las cuales representan, una estimacién sobre ias perdidas incurridas en la
cartera de préstamos. Los componentes principales de esta reserva estan
relacionados con riesgos individuzies, ¥ la reserva para perdidas en
préstamos establecida de forma colectiva considerande métodos esiadisticos
scbre un grupo homogénec de activos, ideniificadas en préstamos sujeios a
un deterioro individual,

° Palitica de castigos: La Empresa determing el castigo de un grupo de
préstamos, después de efectuar un andlisis de las condiciones financieras
hechas desde el dltimo pago de las cbiigaciones.

Riesgo de tasa de inferds
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Ei riesgo de la tasa de interés del vaior razonable es el riesgo que el valor del
instrumento financiero fiuctué debide a cambios en las tasas de inferés ded
mercado. La Empresa asume una exposicién 2 los efectos de fluctuaciones en los
riveles pravaieciente de tasas de interes del mercade tanto en su valor razonable
y los rizagos de fitjo de fondos. Les margenes de interes puedan aumsniar como
resultado de dichos cambios pere puedsn reduciras ¢ crear pérdidas en & evento
aue surjan movimientos inesperados, La Junta Directiva fiia limites en el nivel de
descaice de la revision de tasa de interés que pusde ser asumida, ¥ s& monitorea
mensuaimente por el Departamento de Rigsge v el Comite de Riesgos.

La tabla a contihuacion resume a exgosicion de fa Empresa al riesgo de tasa de
interés. Esto inciuye los saldos de los instrumentos financieros de la Smpresa,
ciasificados por el mas reciente entre a2 re-expresién condractual o la fecha ds
yvencimiento.

]
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30 de junio
%18
Hasta i mes  f-imeses 392 masss 1-5 ahics rms des Total
ands

Eetvos
EEect;n'qydepﬂsnﬁs 805,803 05,913
ala vista
Préstamos 503493 1,006,367 TRITASG  BIU0STE SAMBD 29308815
Inwersiones . - . - 13,453 14,35
Tlalde acihct IM0A05 10063 ASTIS0  5TMAN 845485 304258
financieros T '
Pasivos
Fnanciamientcs 7 HOGS  SAT0E WA 604185
recibidos '
Boncs carpralice - C RGO 700000 2000000 16000,000
pGF p&gar
Tetai de pasivos ST198 645,92 FAR0R 10070800 345 9154185
Pasicion neta 1,688 157 360,445 4,538,508 3,600 151 5,073,964 5,484 232
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Aetives

Efectivo y depdsitos
alavista

Prestamos

Iniersionas
Tofalde actios
francieros

Pasins
Financiamientss
recibiries

Bonos comoratios
0! Bag4r
Total de pashos
#nsicion neta

34 da diciombre
iH
mas (e h
dastatmes  timeses Himsses  15afios ) Total
afi0s
42 107
2307 Gz
AN 1079482 4155253 16806401 TABA4ED 30130047
. - . ; 12358 18,380
1456745 107948 4155265 16596401 TATRRY 30761743
L1988 a8aeed MEZ5E  BMETER MM 74825
SO0C000  TOOROGD 3909060 150C0.000
231855 606 5 AddB 7Ry TLGSRTOR M4 HedE 1Y
Ged7%  SM  NASLND JHOS0G 45835 BMM34M
24
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Riesgo de liquidez

Ei anfoque de la Empresa al manejar {2 liquidez es asegurarse de coniar el fiujo de
afoctivo necesario en todo momeanto, y conceer si ios pasivos cuando lleguen a su
vencimiento, ya sea sobre situaciones normales o criticas, fuera de cualguier
nérdida incurrida, pueda afectar el riesgo de repulacion de ia Emprasa.

Ei Comité Directive ba establacido niveles de liquidaz minimos score & proporcidn
minima de fondes disponibies para cumplir con dichos reguerimienios.

4.  Yalor razonahle de los instrumentos financieros

{ a siguienie tabla r2sume el valor en Ebros v el vaior razonabls estimado de activos
y pasivos financieros significativos:

30 de juniode 2018

3 de diciembre de 2018

Valor et WVator Valoren Valor
likros razonahble libros razanaie
Activos:
fectivo 805,913 806,213 g1z 307 812,307
Prastamos 23 560 515 30,867 356 30,130,047 30,887 366
Tetal 30,408 528 JBT4273 30,742,354 31479 873
Pasivos.
Financiamientos recibidos 6,941 B55 8,250,304 T 645289 8,250,394
Bonos comoralivas por pagar 15,000,000 15,287 057 15,000,000 15,287 057
Total 21,941,655 23,537 451 22,548,299 24537 451

El yvalor en libros del efectivo se gproxima a2 su valor razonable por su naturaieza a corto
plaza,

]
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Coifinanzas, 5.4,
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, SA)

Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2019

{Eif_@ﬁ en Balboas)

El valor razonable para los financiamientos recibidos y bonos corporativos por
cagar representa la cantidad descontada de los fiujos de efectivo estimados a
pagar. Los fiujos de efectivos se descuentan a las tasas actuales de mercado para
determinar su valor razonacle.

Estimaciones criticas de contabilidag

La Empresa efectia estimados y supuestos que afectan las sumas reportadas de
ins activos v pasivos dentro dei siguiente afie fiscal. Los estimadoes y decisicnes son
continuamente evaluados y estdn basadas en 2 experiencia histdrica y otros
factores, incluvendo expectativas de eventos futuros gue se creen son razonatles
bajo las circunstancias.

Pérdidas bor defenoro sobre présfamos

La Empresa revisa su cartera de préstamos en la fecha del estade de situacion
financiera para determinar si exisie una evidencia objetiva de deteriore en un
préstamo o cartera de préstamo gue deba ser reconocida en los resultades cel afo.

El componente de a contrapartida especifica dei total de |as reserva por deterioro
apiica a préstamos evaluados individualimerte y cclectivamente por deterioro y se
basa en las mejores estimaciones de la adminisiracion del vaior presente de los
fiujos da efectivo que se esperar recibir ia matodologia y asunciones usada para
estimar la suma vy el tiempo de ios flujos de efectives futuros son revisados
reguiarmente para reducir cuales guiera diferenicia entre los estimados de perdida
y la experiencia actual de pérdida.

Aplicacién de Mormas intarnacionales de Informacion Financigra

Mormas, interpretacionss y modificaciones gue aplican desds a! periodo
2015.

| a5 siguientes normas e interpretaciones, nuevas y revisadas, han sido adoptadas
en ef periodo corrierte v la adepcidon no tieng un impacio en ios resultados
reportados o situacién financiera de la Empresa.

”{? ﬂ/—:'
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Colfinanzas, S.A.
{Subsiciaria 100% de Grupe Coffinanzas, 8.A.)

Notas a ios Estados Financieros

30 de junio de 2015

_{_Eifras en Ba!bnas}_

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012, Vigentes a partir de: 1 de juiio de 2014

NIE 13 Mediciones de Valor Rezonable.

Aclara que la emision de la NIFF 13 y la modificacion de NEF 9y NIC 39 no
eliminan la posibiidad de medir ciertos crécitos vy cuentas por pagar a corte
plazo sin procedar a descontar.

MIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas.
Los pagos a fas entidades que prestan servicios de Administracion se dehen
divuigar.

Normas, interpretaciones y modificaciones gue han sids emitidas pero su fecha
de aplicacion alin no esta vigente
Nuevas normas

MNItF 8 - Instrumentos Einancieros
Esta Meorma infreduce nievos requermisntos para la clasificacién y medicion de
aciivos finanzieros, Vigente a partir dal 1 de enero de 2018,

Modificagiones a las MIF

MIC 18 vy NIC 38 - Acfaracion de melodes acepiabies de depreciacion y
amortizacion

Se agregan consideracionas para la ceterminacion de |a vida Gtil del active fijo
¥ el intangible: “Futuras reduccicnes esperadas en el precio de venia de un
elemento que se preduce utilizando un activo intangible podria indicar la
expectativa de tecnoldgica o comercial obsclescencia de log activos, 1o que, a
su vez, podria reflejar una reduccitn de fuluros beneficios econdmicos

EHE BN N

incorporados al active”. Vigente a partir del 1 de julio de 2018,

MIC 1 - iniciativa de revelacion

Mejorar la eficacia de las reveiaciones, gue incluye acciones especificas, asi
como una amplia v ambiciosa revision de requisitos de revelaciones de la
Norma. Vigente a partir dai 1 de enero de 216,



Colfinanzas, S.A.
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, 5.A.)

Motas 2 los Estados Financierns

30 de junio de 2049

{Cifras en Balboas)

Bejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014. Vigentes a partir del 1 de enero de 2016.

- NUF 7 - Instrumentos Financiercs: Revelaciones
Mantenimiento de contratos. Aplicabilidad de las modificaciches ala NllIF 7 alos
estados financieres intermedins condensados.

- MIC 34 - Informacitn Financiera tniermadia

Revelacion de Informacion Financiera "en ofras partes del informe financiero
intermedio”

7. Saldoes y transacciones enfre partes reiacionadas

Incluidos en el estado de situacion financiera y estado de resuitacos se encuentran
los siguientes saldos ¥ transacciones con partes relacionadas:

o de junio 21 de diciembre

2019 2013
Saldns
Fagivos
Bonos corporatives 3,000,000 3,000,000
Cushnta por paoar comenia relacionada 253,729 2,352
3,252,729 2,002,352
a0 de junio 30 da junin
Trangaccionsn 2018 2048
Zastos de ntereses sobra inancam ientos recibidos TBZ. 306 72l 598
SBalarios y olres gastos de pereanal '
Saiarios ajeculivos 76,900 T2.800
Cltrios gastoes
MHetas 2 direcloras 2,000 T.ATS




Colfinanzas, 5.A.
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, 5.A)

Notas 2 los Estados Financieros
30 de junio de 2015

{Cifras en Balboas)

g, Efective y depdsiios en hancas

30 de junic 31 de diciembre
2018 2018
Efectivo en caja 1,900 1,700
Dendsitos & la vista 805,013 510,607
Total 806,913 512,307
. Préstamos
A cortinuacidn el detal'e de préstamos:
30 de junic 31 de diciembre
2045 ae
Préstamos
Corrientes 29,741 848 30,234,759
Morosos sin detericre 257,906 246,966
Deteriors individual 881,028 807,536
lirecuperables - -
30,880,827 31,289,521
Menos
Reserva para pérdidas en préstamos {1,281,232) {1,159,584})
Préstamos, neto 29,599,615 30,130,047




Coifinanzas, S.A.
(Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, S.A)

Motas a fos Estados Financieres

33 de junio dg 2015

{Cifras en Balboas)

i a Administracion de la Emgaresa considera adecuado el saldo de ia reserva para
pérdidas en préstamos, basado en su evaluacion de la potencialidad de cobro o
realizacién de su cartera. Al 30 de junic de 2018 el 48% (Dic 2018: 51%) de ia
cartera crediticia estd constituida por préstamos a jubilados garanfizados por
polizas de sequros.

El movimiento ce la reserva para pérdidas en préstamos se detaila a continuacion:

35 de junic 31 de diciembre

2549 203

Saldo al inicio det afio 1,159,584 1,120,928
Provisidn cargada 2 gastos 160,000 308,000
Recuperaciones 35,763 E5 868
Préstamos castigados {64,115} {317,213}
Saido al finat del ano 1,284,232 1,159,564

10.- Valores mantenidos hasta sit vencimienio

30 de junio 31 de diciembre

2013 2013

NVERSION GRUPO APC, 5.A, 19,358 19,358




Colfinanzas, S. A,
(Subsidiaria 100% de Grupe Colfinanzas, 5 A )

Maotas a los Estados Financieros
30 de junio de 2049

{ Ci_fras en Bathoas)

Los valores mantenidos hasta su vencimiento estan registrados al costo, ya gue no
tienen precio de mercado active y el valor razonable no se puede medir con

fiabiidad.

De scuerdo a ia evaluacion ds la Administracion ne se ha identificade deteniorc

10. Biobiliario, equipos v mejoras

31 de junio
2018
Mejoraza iz Eauigo Equipo
Totai ropiadas  Mobilian: ina o
ofa proni Idih. obHliatio v equine rodarée orendado
arrendiada
Cosio
Al comignza de lafc 1,716,288 423710 562 476 445 318 284,704
Aumertes 107,237 4,297 27 528 33,900 24805
Dismirdicion {139,944} - [130.944]
Al final de lafic 1,683 581 427 517 590,003 339274 326,5%
Tenraciacion acimu'ada
Al comienzo del afio 1.405 550 379,345 418 TR 322 B4% 254 744
(Gasto del afo 1427 B 485 28,209 24066 2187
Disminucién {127.082] - - {127 082 -
Al final dlel afic 1235 895 386,330 432 492 219,833 206,951
_M36% 41587 157413 119542 35.433
3l
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Colfinanzas, S.4.

{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, S.A )

Motas a lps Estados Financieros

30 de junic de 2%

21 de diciembre

2018
ejorazsa
Total ia Mokiiarno v Equipo Enuipo
cra propiedad Eguipo rodante arrendacslo
arrendada
Coslo
Al comienzo da tafa 1,676,715 418,410 547,184 445 318 284 7594
Aumantos 33,582 4 300 35,282 - -
Disminucion - - - - -
Al final ge 'afo 1,716,208 423710 SRZ 476 445 318 284, 754
Pepreciacién acurnuiaa :
Al comienzo dei afio 1,251,756 354 952 355,230 256,780 284 794
Gasto del afin 153,794 24 393 £3,532 £5.859 -
Cisminucian - - - - -
Al final del ano 1,405,550 379,345 418,762 322 649 284 704
310.748 44 365 143,714 122 665 -

Tl
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Cotfinanzas, 8.A.
(Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, S.A}

Motas a jos Estados Financiercs

30 de funio de 2018

_{__t_'_:.ifras &1y Ea!i_}_c_}as}

44, Financiamientos recibidos

30dejunio 31 de diciembre

Yeneimiento Tasa g 2B
Drferamps:
Bango Manama. 5.4 092026 AD-§.25% 1] 540,000
Banco General, 5.4, I08-2023 f.75% 3,094 B0t 2547 65
Banco BAC de Panams 5.4 022 450N-5R% 3480335 3582 386
Banco Panzmeafo de la 2020-2021 T
Vivienda, S.4. 255,819 478,148
G541, 655 7,548, 295
Sohregiros
Banco Gensral. 5.4
i 5%
tAubarizadn) 28 !
Bar Fanama - -
G941 655 7,648,299

Banco Panama, 5.4,

Linea de cradito por B/.1,500,000 para capital de trabajo con digposiciones hasta
B0 meses. La linga de crédito estd garantizada con fianza solidaria de Grupo
Colfinanzas, S. A. y endoso de pagarés de terceros por el 125% de! valer razonabie.

Banco Gensral, S.A.

La Hnea de crédito es por B/6,000 000 cen disposiciones hasia 60 meses y esta
garantizada con endoso de pagarés de terceros por el 125% sopre el monto neto y
fianzas soiidaria de Grups Colfinanzas, S.A

Lok
Lo
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Colfinanzas, S.A.

{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, 5.A )

Motas # los Estados Financierss

3% de junio de 2018

{Cifras en Balboas)

12.

L imite de sobregiro sobre {a cuenta cerriente hasta por un valor ae B/.200,000 con
vercimienio a un afio, a una tasa de interés znual d=! 5.50%, ajustable a opcidn dsi
hanco. Garantizado con fianza solidaria de Grupo Colfinanzas, S A

Banco BAC Panama, S.A.

La lirea de créditc es por B/5.000,000 con disposicion hasta 60 meses, esta
garantizada con endoso de pagarés a favor del banco cuyo valor reaiizable sea el
eguivalente al 125% de la disposicion solicitada y fianza de Grupo Colfinanzas, S.A.
Banco Panameno de ia Viviends, S.A.

L inea de credito rotativa por 242,500,000 con disposiciones hasta 60 meses. . La

lirea de crédito esta garantizada con cesion de pagarés de terceros por el 125% dei
monto a financiar.

Bonos corporativos por pagar

Los bonos corporatives por pagar se detallan a continuacion:

Jdeimic ¥ deciciembre

Deseripion  Fechade emizion  Ventimignto Tasa te interds 219 Ze13
grie ' T2maNe GRGEETS B 50% 5000050 £,000 008
Sere 5 IR BTN TG 5,600,600 £,000,004
Serie "Suboedinados” A R 10 90% 600,800 3,008,080
Sere"H' M0N0 A0S0 £5H 2.000,508 2,000,200

15,600, 200 %4 000,040

Los Bornos fueron emitidos en denominaciones o miltiplos de Mil Délares
{US$1,000.00). Los Bonos podran ser emitidos en forma giobal (macro fitulos). de
forma registrada v sin cupores. El capital de los Bonos se pagara en ia fecha de
vencimienio de la Serie ("Fecha de Vencimiento™. Los intereses seran pagados en
dolares, monedz de curse legal de los Estados Unidos de América, a través del

3d



Coffinanzas, S.A.
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, S.A.}

Notas a los Estados Financisros
30 de junic de 2019

(Cifras en Baiboas}

Agenie de Pagoe y transferencia timestralmente los 15 de marzo, 15 de junio, 15 de
septiembre v 15 de diciembre de cada afo hasia su vencimiento.

Sujeto a jo estabiecido en el punto 7 de la Seceidn de la Parte I, del Prospecto, el
Emisor, a su entera discrecion, podra redimir anticipadaments, de manara total o
parcial, al 100% de su valor nominal.

Los Bonos de |a serie A y B, fueron remplazados por una emision autorizada por la
Superintendencia de Mercado de Valeres mediante Resclucion SV NO.227-12 de
13 de Julio de 2812, por la cual, se autoriza a Colfinanzas, 5.A.. a cfrecer mediante
oferfa publica boros corporativos gus tendrdn un valor nominal de hasta
Ciecinueves Millones de Dalares (US$19,000.600), emitidos en forma nominativa y
registrada, sin cupones en denominacionss de Mil Délares (US$1,00C) v sus
muitipios.

| a Emision asta compusesta por dos instrumentos: un Programa Retativo de Bonos
Senicr” por un monto maxime de Dieciséls Millones de Délares (U5$16,000.000)
an circulacien y “Bonos Subordinados” por un monto maxime de tres mililones de
détares AUSE3, 0000000, los cuales no estaran emitidos bajo un programa rotativo.
| oz Bonos seran ofrecidos a partir del 30 de julio de! 2812, Los Bonoes devengaran
1a tasa de interés aplicable, pagadera trimesiraimente en cada Fecha de Pago, ios
dias 31 de marzo, 20 de juric, 30 de septismbre v 31 de diciembre de cada afio,
hasta su fecha de vencimiente o hasta ia faecha en la cual el saldo insoluto de! Bono
fuese pagade en su totalidad, cualquiera gue courra primero.

Fi 29 ds Agoste de 2016 =e emitieron Bonos Corporaiivos per un monto de
B/.2,0600.000 a un plazo de 2 afios y cuyo vencimiento el 25 de agosto de 2020.Con
una tasa de intereses de §.5% pagaderos trimestraimente.

35
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Colfinanzas, 5.A.
(Subsidizna 100% de Grupo Colfinanzas, S.A)

Notas a los Esfados Financieros

3G de junio de 2019

13, Gastos acumubados por pagar ¥ oires pasivos

3C de junic 31 de diciernbre

2018 2018

Seguros, notaria, imbre y FEC! por pagar 4094 3385 4,015,030
Gastos acumuladas por pagar B0,S30 8,248
Cuentas por pagar 183,427 213,968
Prima de antigiedad 118,214 105,990
Yacaciones acumulacas por pagar /4,380 54,039
Sequro Social por pagar 14,256 19,344
Dacimo tercer mas por pagar 8523 _ 1,258
r 4,565,114 4,418,872

El saldo de la provision para nrima de antighiadad se desglosa a continuagion:

30 da junio 31 de diciembre

2013 x1s

Saldc al inicio de! afo 105,890 103,820
incremento de ia provision cargada a gasto 12,376 17,406
FPago de provision {1,151 {14,238]
Saldo al final dei &fio 118,215 . 106,880




Colfinanzas, S.A,
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, S A)

Notas a ios Estados Financieros

30 de junic de 2015

(Cifras en Balboas)

14. Patrimonio

15.

Las empresas financieras estan reguladas por la Ley No.42 del 23 de juiic de 2001
que sstablece que toda persona natural ¢ juridica, que desarrolle los negocios
propios de una empresa financlera, debeara contar con un capital social minimo
pagaco de Quinientcs Mil Balsoas (B8/.500,000). En el caso de las empresas
juridicas, las acciones correspondientes deberan esiar totalmente suscritas,
pagadas vy iiberadas.

Al 30 de junio de 2018, la Empresa tenia 10,000 acciones comunes autorizadas,
emitidas v en circulacion con vator nomina! de B/ 100 cada una.

Gastos
A continuacion e detalie de (08 salarios y 0ircs gastos:

Salarics y olvos gastos de parsonal

30 de junio 30 de junio

ikl 2018

Salanos 214,818 266,414
Deécima kercer mes v bondicationss 42,674 45,012
Cugta patranad 44 455 43,551
Vacacionas 25,515 25,140
(astos de representacion 10,506 14,500

395,021

31,7




Colfinanzas, 5.4,
(Subsidiaria 100% de Grupo Celfinanzas. S.A.}

Notas a fos Estados Financiaras

30 de junio de 2018

Otros gasios

30 de unio 30 de junio

A0S 2443

Senvicios especiales 83,745 5,275
Servicio de descuento 11,833 15 465
Enargiz eléeirica v teléfonos 38,202 35,863
Atenciones a clisntes 12,508 18,827
Gasoling y lubricantes 9,50k 5,700
Dieta a directores PRELE 7,375
QOtros 96,542 £3,832
281,247 285541

15. Compromiscs y contingencias

Al 30 de junic de 2018, ia Empresa mantiene con ierceros, COMpromisos
dimananies de contraios de arrendamientos operativos de inmuebles, 108 cuales
expiran en los préximos afos, Ei vaior de los caénones anuales de arrendamientos

de ios contratos de ocupacion para los proximos afos es el siguisnis

2018 150,590
2019 66,050
2020 68,500

285,140



Colfinanzas, 8.A.
(Subsidiaria 100% de Grupa Colinanzas, S.A.)

Motas a los Estados Financisros

30 de iunio de 2019

17. Impuesto scbre [a renta

| as declaraciones dei impuesto sobre 1a renta, inclusive ia del afio terminado e 31
diciembre de 2018, estan sujetas a revision por las autcridades fiscales para los
tres dltimos periodos fiscaies de la Empresa, segin regutacionas vigentes.

[e acuerdo con ias disposiciones fiscales vigentes en ia Repubiica ce Panama, las
ganancias cbtenidas por la Empresa por operaciones locaies estan sujeias ai pago
del imouesto sobre la renta las obtenidas por operaciongs infernacicnzaies y
aquellas obtenidas por intereses en depositos a plazo ¢ ahorros en bancos locales,
estan exentas det pagoe delimpusasio sobre ja renta.

Elimpuesto scbre ia renta se detalla a continuacion:

30 de junio 3G ge junio
2018 PALEE:
Imnuesto sobre ia fenta ceiriente 202 218 169,971
Impuasio sobre ia rents diferido {30,412} {54 J5E)
Impuesto sobre ia fenta neto 171,807 115,016
349
/i)



Colfinanzas, 8.A.
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, S.A.)

Motas a los Estados Financieros

30 ge junio de 2015

{Cifras on Balboas}

i a concilizcion entre la utilidad financiera antes de impuesto sobre {3 renta y utilidad neta

fiscal se detaliz a continuacion

30 de junio 30 de junic

2019 20438
(Ganancia financiera antes de impugsto sobre ia renta 608,875 679,888
[ias: gastos no decucibles -
Ffacto fiscal de diferencias temporaies -
Renta neta gravable 908,375 675,856
imnuesto sobre la renta corrignte 202279 115,618

La tasa promedio efectiva del impuesto sobre iz renta al 30 de junic de 2019 es de
25% (2017 25%:) vy la tasa de impuesio sobre ia renta aplicabls segln ia tegislacion

fiscal vigente es de 22% para ambos afios.



Colfinanzas, S.4A.
{Subsidiaria 100% de Grupce Coffinanzas, $.A.)

Motas a los Estados Financieros
30 de junio de 2045

{Cifras en Balboas}

Elimpuesto sobre la renta - diferido se analiza asi:

30 d2 junin 31 de diciambre

2019 2048

Salde &l inicio de! afo 233 8% 280,233
Provision cargada a gastos 180,060 75,000
Recuperaciongs 35,763 13,566
Préstamos castigados {84,115) 178,343)
Salde ai final del afic 411,544 269,580




